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Empreendimentos Hidroeléctricos

do Alto Tamega e Barroso, EIM, SA

RELATORIO DE GESTAO INTERCALAR

Intercalar 2016 /

Exmos. Senhores Acionistas,

Nos termos da Lei n® 50/2012, de 31 de agosto, vem o Conselho de Administracdo
da EHATB — Empreendimentos Hidroeléctricos do Alto TAmega e Barroso, apresentar

aos seus acionistas, o Relatério de Gestao Intercalar reportado a 30 de Junho de 2016.

Introducao

A EHATB - Empreendimentos Hidroelétricos do Alto Tamega e Barroso, EIM, S.A.,
doravante designada por EHATB ou sociedade, tem por objeto social as seguintes

atividades:

a) Promogao, manutencdo e conservagao de infraestruturas urbanisticas e gestao

urbana;

b) Renovacao e reabilitacdo urbanas e gestao do patrimoénio edificado;
¢) Promocgao e gestao de imoveis de habitacdo social;

d) Producgéo de energia elétrica;

e) Promocao do desenvolvimento urbano e rural no &mbito intermunicipal.

A sociedade pode ainda exercer, excecionalmente, a atividade de promocdo do
desenvolvimento urbano e rural de ambito municipal, nas condicoes previstas na Lei

sobre o regime juridico da atividade empresarial local.

Informacao Sobre a Situagido Econémica e Financeira - Junho 2016
Relatério de Gestao



Empreendimentos Hidroelectricos
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A sociedade podera também, desde que para o efeito esteja habilitada, exercer outras

Al
atividades para além daquelas que constituem o seu objeto principal, nde <L

consideradas acessérias ou complementares. ‘\\//‘4

Estrutura Societaria

O capital social da Empresa ascende a 900.000 €, repartido da seguinte forma:

e e e I = s T e e TSRS S

Participagdo

Participagdo Direta no Capital | Direitos de
Acionistas | Voto
% € %

Municipio de Boticas 16,66 150.000 € 16,66
Municipio de Chaves 16,66 150.000 € 16,66
Municipio de Montalegre 16,66 150.000 € 16,66
Municipio de Ribeira de Pena 16,66 150.000 € 16,66
Municipio de Valpagos 16,66 150.000 € 16,66
Municipio de Vila Pouca de Aguiar 16,66 150.000 € 16,66
TOTAL 100 900.000 € 100

Evolucgao dos negocios

A atividade da sociedade no primeiro semestre de 2016 manteve como principal fonte
de rendimentos a produgdo de energia elétrica, provenientes do Aproveitamento
Hidroelétrico de Bragadas, o qual contribuiu com 49% do total, da producao e os
Parques Eélicos de Mairos, Leiranco, Casa da Lagoa e do Parque Eélico do Alvao, o

qual contribuiu com 51%.
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A ja referida atividade de producio de energia acresce a gestdo do Aproveitamento

4

Hidroelétrico do Rio Alvadia e a prestagcdo de servicos de assessoria as empresas;

Eélica da Padrela Lda.,

Empresa Eélica do Barroso, Lda.,

Atberg - Edlica do Alto Tdmega e Barroso Lda.,

Eélica de Atilho, Lda.,

Para além da atividade de produgio de energia, merecem também mencao especial,
as atividades previstas nos Contratos Programa celebrados com os Municipios
acionistas, designadamente a “Promocdo, manutencio e conservacio de
infraestruturas urbanisticas e gestao urbana” e a “Promocio do desenvolvimento

urbano e rural no dambito intermunicipal”.

Centros Produtores

Desde a sua criagao, as diversas Administragoes procuraram ao longo dos anos seguir
uma estratégia de diversificagao dos negdcios, com vista a criacdo de alicerces que
permitiriam acrescentar valor a sociedade e atingir um nivel elevado de rentabilidade
para os acionistas, com a exploragdao de centros produtores proprios, de energia

hidrica e edlica, designadamente:

Aproveitamento Hidroelétrico de Bragadas

O Aproveitamento Hidroelétrico de Bragadas localiza-se no Rio Bega, concelho de
Ribeira de Pena. E constituido por uma barragem, uma conduta de derivagao, um
tinel, uma conduta forgada, uma central hidroelétrica, uma subestacdo e um canal
de restituicao. Com uma queda bruta de 140 m, foi concebido para turbinar um

caudal maximo de 8,2 m3/s. E constituido por 2 grupos geradores de 10 MW.
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Evolugdo das Vendas de Electricidade
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¢ Parque Edlico do Alvao

O Parque Eélico do Alvao, localizado na Serra do Alvao, no concelho de Vila Pouca

de Aguiar é constituido por 12 aerogeradores e 22,8 MW de poténcia instalada.

Evolucdo das Vendas de Electricidade
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¢ Parque Edlico da Casa da Lagoa

O Parque Edlico da Casa da Lagoa, localizado na Serra da Padrela, no concelh@ de

Vila Pouca de Aguiar, é constituido por um aerogerador de 600 KW.

Evolugdo das Vendas de Electricidade |
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e Parque Edlico do Leiranco

O Parque Edlico do Leiranco, localizado na Serra do Leiranco, no concelho de

Boticas, é constituido por um aerogerador de 600 KW.

Evolugdo das Vendas de Electricidade
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o Parques Eolicos de Mairos

O Parque Edlico de Mairos | constituido por dois aerogeradores, um com 2000 kW "
outro com 600 kW de poténcia, e do “Parque Eélico de Mairos II” constituido por
aerogerador com 600 kW de poténcia, ambos localizados junto ao marco geodgsico

de Mairos, na freguesia de Mairos, concelho de Chaves.

Evolucdo Global das Vendas de Electricidade
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Também contribuiram para os ganhos deste periodo:

e Os servicos prestados de assessoria a gestao do Aproveitamento Hidroeléctrico
do Rio Alvadia e as empresas: Atberg, Padrela, Barroso, e Atilhd, os quais

atingiram 78.290 €, mais 2,9%, face ao mesmo periodo do ano anterior.
¢ Os juros obtidos de depdsitos bancarios foram de 4.624 €.

¢ Os rendimentos globais da sociedade aumentaram 32% face ao periodo
homélogo cifrando-se nos 8.191.469 € (6.200.550 € no mesmo periodo em
2015).
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Evolugao previsivel da sociedade

O cumprimento do disposto na lei 50/2012 de 31 de agosto teve um impa
significativo na vida da sociedade. De facto, em particular com a alienacio, a titylo
gratuito de participagdes sociais detidas, e com a fusao por incorporacao de oyffas, a

estrutura dos ativos nao correntes e dos capitais proprios sofreram enormes alferagc')es.

Apesar disso, a empresa ira continuar com o desenvolvimento das atividades
relacionadas com a exploragao do Aproveitamento Hidroelétrico de Bragadas, dos
Parques Eolicos da Casa da Lagoa, do Leiranco, Mairos | e I, do Alvao, da gestao do
Aproveitamento Hidroelétrico do Rio Alvadia e ainda da prestacao de servicos de
assessoria, as empresas agora detidas pelos Municipios o que assegurard a
continuagao de um desempenho rentavel e o cumprimento dos contratos programa

celebrados com os municipios acionistas.

Analise Economica e Financeira

Rendimentos e ganhos

Neste semestre, o total das vendas da energia a EDP Distribuicdo SA., atingiu
7.958.216 €, tendo sido, fortemente influenciado pela exploracio dos
Aproveitamento Hidroelétrico de Bragadas e Parque Eélico do Alvao, cuja faturagcao

se cifrou em, respetivamente, 3.899.234 € e 3.408.319 €.

Também contribuiram para os ganhos deste exercicio:

e 0s servicos prestados de assessoria a gestao do Aproveitamento Hidroelétrico do
Rio Alvadia, e as empresas: Atberg, Padrela, Barroso e Atilho, que atingiram o

montante de 78.290 €;
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e 0o reconhecimento dos subsidios ao investimento no montante de 133.211 €;

* 0s juros obtidos de dep6sitos bancarios no montante de 4.624 €; L/—/W
(s

Nestes termos os rendimentos globais da sociedade aumentaram 32,11% peri6do

homologo, cifrando-se nos 8.191.469 € (6.200.550 € no mesmo periodo em2015).

Rendimentos e Ganhos jun 2016 jun 2015 Variacdo

Vendas 7.958.216 5.946.387 2.011.828
S ervigos prestados 78.290 76.091 2.199
Outros rendimentos e ganhos ! 143.996 ! 178.071 -34.076
Provis des (aumentos /redugdes) 10.968 0 10.968
Total 8.191.469 6.200.550 1.990.919

Estrutura dos Rendimentos

jun/16 jun/15

1,8%

-97,2%

95,9%

W Vendas ‘H Servicos prestados

‘DJ0utros rendimentos e ganhos

Como se pode verificar, pela andlise do gréafico, acima, as vendas de energia dos
centros produtores “Hidricos e Eolicos” sdao a principal fonte de rendimento da

empresa, contribuindo com um peso relativo no total dos rendimentos de 98,1 %.

Informacao Sobre a Situacdo Econdémica e Financeira - Junho 2016 °
Relatorio de Gestao
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Gastos e Perdas

\
Os gastos registados neste periodo, no montante de 4.598.013 €, tradiﬂ

dispéndios associados quer 4 atividade de producao de energia quer a satisfacio d

objetivos tracados para a execugio das atividades dos contratos programa.

Gastos e perdas jun 2016 jun 2015  Variacao
Custo Das Matérias Cons umidas 477 0 477
Fornecimentos e servigos externos 1.709.401 1.665.754 43.647
Castos com o pessoal 376.108 382.147 -6.038
Gastos de Depreciacao e Amortizacao 1.034.774 1.193.084. -158.309
Outros Gastos e Perdas 1.408.201 898.623 509.578
Gastos Financeiros 69.051 108.185 -39.134
4.598.013 4.247.793 350.221

Estrutura de Gastos

jun/16 = jun/15

AT

D P S S _
W Custo Das Matérias Consumidas

B Fornecimentas e servicos extemnas

I:_ln. 310 s con

- Lisas

Comparando os dois gréficos, verificamos que a estrutura dos gastos se mantem face
ao ano anterior, com as rubricas “Fornecimentos e Servigos Externos” e “Outros

Gastos e Perdas”, por si s6, a contribuirem com 68 % do total dos gastos e perdas.
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Resultados
Evolugao dos Resultados
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-2.045.956

—=&— Proveltos —=—Custos —— Resultados Liquidos do Exercicio

O resultado liquido do exercicio, tendo em conta os fatores atras mencionados,

registou um aumento, face ao periodo anterior, de 1.145.594 €.

Indicadores Economicos e Financeiros

O desempenho da empresa pode ser avaliado através da andlise aos racios que se

apresentam nos quadros abaixo

Ao nivel operacional, destaca-se um aumento do volume de negocios em 33,44 %
relativamente ao mesmo periodo de 2015, acompanhada pelo aumento do EBITDA

em 44,35%,

Informagao Sobre a Situagido Economica e Financeira - Junho 2016
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Volume de Negécios 8036 506 6022 47 \ ]
Outros ganhos operacionais 143996 178071
Ganhos Totais 8191469 6200 55
Gastos Operacionais 4528962 4139 608
Free Cash Flow 2112927 -1318470
EBITDA (Resultado antes de deprecia¢des, gastos de financiamento e impostos ) 4697 281 3254026
% EBITDA: EBITDA/Volume de Negdcios 58,4%
EBIT - (Resultado antes de gastos de financiamento e impostos) 3662 507 2060942
% EBIT: EBIT/Volume de Negdcios 45,6% 0
Gastos Financeiros 69051 108 185
% GF/(Volume de Negdcios) 0,9% 1,8%
Resultado Financeiro -69051 -108 185
% RF /(Volume de Negdcios) -0,9% -1,8%
Resultado liquido do periodo 2483989 1338394
% RL/(Volume de Negdcios) 30,9% 22,2%

Em termos de rentabilidade, embora se apresentem valores positivos, verificou-se

uma, consideravel, diminuicao na generalidade dos racios mais significativos a saber:

Resultado Liquido 2483989 1338394
Rentabilidade das Vendas : 31,2% 22,5%
Rentabilidade do Ativo : 11,2% 5,5%
Rentabilidade dos Capitais Proprios: 18,6% 9,9%
Free Cash Flow 2112927 1354185

Relativamente aos indicadores de “Equilibrio Financeiro” temos:

Liquidez Geral: 1,64 1,34
Liquidez Imediata: 1,19 0,85
Autonomia Financeira: 0,60 0,55
Solvabilidade : 1,51 1,24
Endividamento: Debt to Equity: 0,66 0,80
Equilibria Financeiro (Art.240 da Lei 50/2012 de 31 de Agosto) 3593456 1412 365

A sociedade atingiu, neste periodo, resultados antes de impostos positivos no
montante de 3.593.456 €, cumprindo, assim, com o disposto no artigo 40.° da Lei
50/ 2012.
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Notas Finais

De referir que, no exercicio, nao se registaram quaisquer operacées sobre quotds

proprias.

Igualmente nao foram concedidas autorizagdes ao abrigo do Art.° 397 do Cédigo das

Sociedades Comerciais para negdcios entre a Sociedade e seus Administradores.

No final do exercicio nao existiam quaisquer dividas ao Estado e a Seguranca Social,

em situagcdo de mora.

No decurso dos exercicios de 2010 e 2013, a EHATB, foi objeto de Inspegoes
Tributarias aos exercicios de 2008 e 2009, na sequéncia das quais, foram efetuadas
corregoes em sede de IVA, que a empresa impugnou tendo, embora, procedido ao

pagamento, das liquidacoes apresentadas.

Relativamente & agao, referente ao exercicio de 2008, a audiéncia de testemunhas

ocorreu no passado més de junho, aguardamos a decisdo do tribunal.

A EHATB tem, também, pendente uma agdo de impugnacao relativa ao resultado da
22 avaliagao, efetuada pela AT, para efeitos de inscricdo matricial, de todos os Parques
Edlicos, bem como da liquidagdo do IMI, a eles relacionado, relativos a anos
anteriores. Uma vez que todas as liquidagbes apresentadas foram pagas, a
responsabilidade da EHATB, subsume-se ao pagamento dos honorarios a liquidar a
Sociedade de Advogados ABCC- Sociedade de Advogados, RL, e das custas do

processo.

O Conselho de Administragao da EHATB, entende que estas e eventuais revisdes e
corregdes as declaragoes fiscais dos exercicios em periodo de revisdo, bem como
outras contingéncias de natureza fiscal, nao terao um efeito significativo nas

demonstracdes financeiras agora em apreco.
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DEMONSTRAGAO DOS RESULTADOS POR NATUREZAS

Periodos ! (\ \
RENDIMENTOS E GASTOS Notas | et A g
30-06-2016 30-06-2015 7
Vendas e servigos prestados 5 8.036.505,52 6.022.47},/60
Custo das mercadorias vendidas e das matérias 47735 /
consumidas !
Fornecimentos e servigos externos 6 -1.709.400,95 -1.665.753,77
Gastos com o pessoal 7 -376.108,43 -382.146,88
ProvisGes (aumentos/redugdes) 19 10.967,93
Outros rendimentos e ganhos 8 143.995,57 178.071,42
Outros gastos e perdas 9 -1.408.201,07 -898.623,38
EBITDA:Resultado antes de depreciacées, gastos de 4.697.281,22 3.254.025,99
financiamento e impostos
Gastos/reversdes de depreciacdo e de amortizacio 14E15 -1.034.774,38 -1.193.083,65
EBIT:Resultado operacional (antes de gastos de financiamento 3.662.506,34 2.060.942,34
e impostos)
Juros e gastos similares suportados 11 -69.051,00 -108.184,94
Resultado antes de impostos 3.593.455,84 1.952.757,40
Imposto sobre o rendimento do periodo 121 -1.109.467,10 -614.362,99
Resultado liquido do periodo 2.483.988,74 1.338.394,41

Informacao sobre a Situagdo Econdémica e Financeira - Junho 2016
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Empreendimentos Hidroeléctricos
do Alto Tamega e Barroso, EIM, SA

l

<
=

BALANCO
ATIVO Notas PERIODOS .
30-Jun-2_016 3;-Del-2015
| Ativo ndo corrente . ' 74
Ativos fixos tangiveis 3.2-A;12 10854 400 11 7;‘285
Ativos intangiveis 3.2-8;13 3710834 ;,(53 980
Imobilizagdes em Curso " 76 860 ﬂ
Outros ativos financeiros 1995 1129
Ativos por impostos diferidos 60822 60822
| SOMA 14704911 15639215
| Ativo corrente
Inventarios 37982 33167
Clientes 15 23855 17 863
Adiantamentos a fornecedores 2820
Outras contas a receber 16 1445327 1423519
Diferimentos 17 533469 483121
Caixa e depositos bancérios 4 5497787 3384860
t SOMA 7541240 5342529
E;TC!'I‘AI. DOACTIVO 22246151 20981 745
| CAPITAL PROPRIO E PASSIVO
. CAPITAL PROPRIO
' Capital realizado 900 000 900 000
Reservas legais 1154699 1154699
Outras reservas 6608 350 6520925
Reservas Livres 1 4589913 4502 488
Reservas de Fusao 2018437 2018437
Outras variagdes no capital préprio 2228857 2362068
| SOMA 10891 907 10937 692
i Resultado liquido do periodo 2483989 687 425
TOTAL DO CAPITAL PROPRIO 13 375 895 11625117
PASSIVO
Passivo ndo corrente
Provisdes 19 438767 449735
Financiamentos obtidos 20 2922945 3999775
Outras contas a pagar 906 041 906 040
| SOMA 4267752 5355550
!Passivo corrente
g Fornecedores 21 115 868 95649
!l Estado e outros entes publicos 22 1736891 946 125
i Financiamentos obtidos 20 2280269 2488857
Outras contas a pagar 23 469 476 470446
SOMA 4 602 504 4001077
TOTAL DO PASSIVO : 8870256/ 9356627
'TOTAL DO CAPITAL PROPRIO E DO PASSIVO 22246151 20981745

HL\A\»—{M%
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Empreendimentos Hidroeléctricos
do Alto Tamega e Bartoso, EIM, SA

s
DEMONSTRAGCAO DAS VARIACOES NO CAPITAL PROPRIO \
Capital proprio atribuido aos detentores de capital (
Outras Total do
DESCRICAQ Capital Reservas Qutros Resultados | Variagdes Sezl::::z Capital
Realizado Legais Reservas | Transitados | no Capital a Proprio
Proprio Exercicio
POSICAO NO INICIO DO PERIODO (A} 900.000 1.154.699 6.520.925 o 2.362.068 687.425 13{5.117
ALTERAGOES NO PERIODO
Outras alteragdes reconhecidas no capital proprio 687,415 -133.211 -687.425 -133.211
=] 1] 1] 687.425 0 -133.211 -687.425 <133.211
RESULTADO LIQUIDO DO PERIODO ©) 2.483.989 2.483.989
RESULTADO INTEGRAL (D} (D=B+C) 1796.564 2.483.989
OPERAGOES COM DETENTORES DE CAPITAL NO PERIODO
Distribuigdes -600.000 -600.000
13} 0 0 -600.000 0 o o -600.000
POSICAO NO FINAL DO PERIODO (F) (F=A+B+C+E) 900.000 1.154.699 6.608.350 1] 2.228.857 2.483.989 13.375.895

s v—fospo
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Empreendimentos Hidroeléctricos|
do Alto Tamega e Barroso, EIM, SA|

DEMONSTRACAO DE FLUXOS DE CAIXA

Haovefosts

o)t _p_E_R_[onos — A
[t & W L. —
30-jun-2016 31-Dez-2015
FLUXOS DE CAIXA DAS ACTIVIDADES OPERACIONAIS Y i
Recebimentos de clientes 10.058.031,44 14.223.426,99
Pagamentos a fornecedores -2.033.584,78 -3.758.502,48
Pagamentos ao pessoal -385.453,86 -812.602,84
Caixa gerada pelas operagdes 7.638.992,80 9.652.315,67
Pagamento/recebimento do imposto sobre o rendimento -219.008,30 -1.408.688,24
Outros recebimentos/pagamentos -3.035.855,59 -4.211.052,66
Fluxos de caixa das actividades operacionais (A) 4.384.128,91 4.032.574,77
FLUXOS DE CAIXA DAS ACTIVIDADES DE INVESTIMENTO
Pagamentos respeitantes a:
Ativos fixos tangiveis -103.423,93 -91.181,80
Recebimentos provenientesde:
Juros e rendimentos similares 3.468,17 9.986,55
Fluxos de caixa das actividades de investimento (B) -99.955,76 -81.195,25
FLUXOS DE CAIXA DAS ACTIVIDADES DE FINANCIAMENTO
Pagamentos respeitantes a:
Financiamentos obtidos -1.244.428,40 -2.714.817,87
Juros e gastos similares -74.817,87 -207.031,99
Dividendos -852.000,00 -2.348.000,00
Fluxos de caixa das actividades de financiamento (C) -2.171.246,27 -5.269.849,86
Variacgdo de caixa e seus equivalentes (A+B+C) 2.112.926,88 -1.318.470,34
Caixa e seus equivalentes no inicio do periodo 3.384.859,62 4.703.329,96
.Caixa e seus equivalentes no fimdo periodo 5.497.786,50 3.384.859,62
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ANEXO AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

S

1 — Designacao Da Entidade

EHATB — Empreendimentos Hidroeléctricos do Alto Tadmega e Barroso, EIM, SA., foi
constituida por escritura publica em 30 de julho de 1989, com sede na Rua D. Nuno Alvares
Pereira, freguesia de Salvador, Vila e Municipio de Ribeira de Pena, n° de Identificacio de
pessoa coletiva 502227842, e registada na Conservatéria do Registo Comercial de Ribeira
de Pena sob o n® 502227842, ao abrigo do artigo 19° da lei 50/2012 de 31 de agosto a

empresa passou a integrar o setor empresarial local.

Em resultado da adaptagao da mencionada lei a denominagido da empresa passou para
EHATB - Empreendimentos Hidroeléctricos do Alto TAmega e Barroso, EIM, SA e passou a

ter o seguinte objeto social:

Produgao de energia elétrica; Promogdo, manutencdo e conservacdo de infraestruturas
urbanisticas e gestao urbana; Renovagio e reabilitacdo urbanas e gestio do patriménio
edificado; Promogao e gestio de imdveis de habitacdo social; Promocio do
desenvolvimento urbano e rural no 4mbito intermunicipal. A sociedade pode ainda exercer,
excecionalmente, a atividade de promogao do desenvolvimento urbano e rural de &mbito
municipal, nas condices previstas na Lei sobre o regime juridico da atividade empresarial
local. A sociedade poderd também, desde que para o efeito esteja habilitada, exercer outras

atividades para além daquelas que constituem o seu objeto principal, quando consideradas

"

acessorias ou complementares.
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2 — Referencial Contabilistico De Preparacdo Das Demonstracoes Financeiras

Para os exercicios até e incluindo o exercicio findo em 31 de dezembro de 2009, a emprée

preparou as suas demonstracoes financeiras em conformidade com os principigs
contabilisticos geralmente aceites em Portugal e em conformidade com o Plano Oficigf de
Contas (POC). Decorrente da aprovagao do Decreto-Lei n.° 158/2009, de 13 de julho, estas
demonstracdes financeiras do exercicio foram preparadas de acordo com o Sistema de

Normalizagcdo Contabilistica (SNC).

Nos periodos abrangidos pelas presentes demonstracdes financeiras nao foram derrogadas
quaisquer disposicoes do SNC que tenham produzido efeitos materialmente relevantes e
que pudessem por em causa a imagem verdadeira e apropriada que devem transmitir aos

interessados pelas informagoes.

As politicas contabilisticas e os critérios de mensuragao adotados a 30 de junho de 2016

sao comparaveis com os utilizados na preparacao das demonstracoes financeiras em 31 de

dezembro de 2015.

3 — Principais Politicas Contabilisticas

3.1 — Bases de apresentagao e mensuragao usadas na preparagio das demonstracoes

financeiras:

Bases de Apresentagdo: As demonstracdes financeiras anexas foram preparadas no
pressuposto da continuidade das operagoes, a partir dos registos contabilisticos da empresa,
mantidos de acordo com as NCRF em vigor & data da elaboracdo das demonstracoes

financeiras.
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Bases de Mensuragdo: As Demonstragoes financeiras foram elaboradas de acordo com o

custo historico. As politicas contabilisticas aplicadas na elaboracdo destas demonstracoes IQV\'
/ |

financeiras sao consistentes com as utilizadas na preparacao das demonstracdes financeira

do exercicio findo em 31 de dezembro de 2015, e descritas nas respetivas notas af%

3.2 - Principais Politicas Contabilisticas Adotadas Na Preparagao Das Demonstracoes

Financeiras

A - Ativos Fixos Tangiveis

Os ativos fixos tangiveis adquiridos até 1 de janeiro de 2009, data da transicao para as
NCRF, encontram-se registados ao custo historico, deduzido das depreciacoes e perdas

de imparidade acumuladas.
Os terrenos nao sao amortizados.
Divulgacdes sobre ativos fixos tangiveis.

a) Base de mensuragao usados para determinar a quantia escriturada bruta;
Os ativos fixos tangiveis encontram-se registados ao custo de aquisicdo, deduzidos de

depreciagoes acumuladas, calculadas de acordo com a vida util.

b) Métodos de depreciacao usados;

As depreciagoes sao calculadas tendo por base a quantia depreciavel dos bens pelo
método da linha reta e imputadas aos resultados do periodo numa base sistematica ao
longo da vida dtil do bem, a qual é determinada tendo em consideracio o periodo

esperado de utilizagao do ativo.

Os gastos subsequentes sio incluidos na quantia escriturada do bem ou reconhecidos \,\

como ativos separados, conforme apropriado, somente quando é provavel que
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beneficios econdmicos futuros fluirdo para a empresa e o respetivo gasto possa ser

mensurado com fiabilidade. L/"/[V

2

<
Os demais dispéndios com reparagdo e manutencao que nao aumentem a vida Gtil gos

ativos sao reconhecidos como gasto do periodo em que sao incorridos.

As perdas de imparidade detetadas no valor de realizacdo dos ativos tangiveis sao
registadas no ano em que se estimam, por contrapartida da rubrica “Perdas por

Imparidade’ da demonstracdo de resultados.

Os ganhos ou perdas provenientes do abate ou alienacdo sio determinados pela
diferenga entre os recebimentos das alienacdes e a quantia escriturada do ativo, e sao
reconhecidos na demonstracdo dos resultados, como outros rendimentos e ganhos ou

outros gastos e perdas.

B - Ativos Intangiveis

Os ativos intangiveis apenas sao reconhecidos se for provavel que deles fluam, para a
empresa, beneficios econdmicos futuros, sejam controlaveis pela empresa e se possa

medir razoavelmente o seu valor.

Os ativos intangiveis sao registados ao custo de aquisicao, deduzido das amortizagdes
e de quaisquer perdas por imparidade acumuladas. Estes ativos sdo amortizados a partir
do momento em que os ativos subjacentes estejam concluidos, pelo método da linha
reta, de uma forma consistente, decorrente da aplicacido das taxas de amortizacio

correspondentes aos anos de vida util.

O periodo de amortizagao e o método de amortizacio dos ativos intangiveis com vida

atil definida sao revistos no final de cada periodo.
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Atividades de concessao da empresa

O Intenational Financial Reporting Interpretations Committee (IFRIC) emitiu em ju

de 2007, a Interpretagdo IFRIC 12 - Contratos de Concessao de Servicos.

Esta interpretagao foi aprovada pela Comissao Europeia em 25 de marco de 2009,

sendo aplicavel para os exercicios que se iniciaram ap6s aquela data.

No caso da EHATB, o primeiro exercicio apds a data de entrada em vigor mencionada
é o exercicio de 2010, pelo que a empresa adotou a IFRIC 12 para efeitos comparativos
com referéncia a 1 de janeiro de 2009. A IFRIC 12 é aplicavel a contratos de concessdo
publico-privados nos quais a entidade publica controla ou regula os servicos prestados
através da utilizacao de determinadas infraestruturas bem como o preco dessa

prestacao e controla igualmente qualquer interesse residual significativo nessas

infraestruturas.

De acordo com a IFRIC 12, as infraestruturas enquadradas nas concessdes nao siao
reconhecidas pelo operador como ativos fixos tangiveis ou como uma locacdo
financeira, uma vez que se considera que o operador ndo controla os ativos, passando
a ser reconhecidas de acordo com um dos seguintes modelos contabilisticos,
dependendo do tipo de compromisso de remuneracao do operador assumido pelo

concedente no ambito do contracto:

- Modelo do ativo financeiro

Este modelo é aplicavel quando o operador tem o direito incondicional de receber
determinadas quantias monetérias independentemente do nivel de utilizacdo das
infraestruturas abrangidas pela concessio e resulta no registo de um ativo financeiro,

o qual é registado ao custo amortizado.
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- Modelo do ativo intangivel

Este modelo é aplicavel quando o operador, no ambito da concessao, é remuner L [fﬂ
em fungao do grau de utilizagio das infraestruturas (risco de procura) afetgé a

concessao e resulta no registo de um ativo intangivel.

- Modelo misto

Este modelo aplica-se quando a concessao inclui simultaneamente compromissos
de remuneragao garantidos pelo concedente e compromissos de remuneragao

dependentes do nivel de utilizagdo das infraestruturas da concessao.

Os ativos intangiveis afetos a concessdes sao amortizados de acordo com a respetiva

vida Gtil durante o periodo da concessio.

A empresa procede a testes de imparidade relativamente aos ativos intangiveis afetos a
concessdes sempre que eventos ou circunstancias indiciam que o valor contabilistico

excede o valor recuperavel, sendo a diferenca, caso exista, reconhecida em resultados.

No negécio da EHATB, a IFRIC 12 é aplicavel a concessao atribuida ao Aproveitamento

Hidroeléctrico de Bragadas, sendo aplicavel o “Modelo de Ativo Intangivel”.

C - Instrumentos Financeiros

E politica da empresa reconhecer um ativo, um passivo financeiro ou um instrumento

de capital proprio apenas quando se torna uma parte das disposicdes contratuais do

instrumento.

A empresa mensura ao custo, os instrumentos financeiros que tenham uma maturidade
definida, que os retornos sejam de montante fixo, com taxa de juro fixa durante a vida

do instrumento ou com taxa variavel que seja um indexante tipico de mercado para
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operagdes de financiamento — a Euribor — ou que inclua um spread sobre esse mesm

indexante e que nao contenha nenhuma clausula contratual que possa resultar, par:

seu detentor, em perda do valor nominal e de juro acumulado.

Enquanto a empresa for detentora de um instrumento financeiro, a politica de

mensuracao nao é alterada para esse instrumento financeiro.

Ci - Clientes e Contas a Receber

As contas a receber sdo ativos financeiros nio derivados com pagamentos fixos ou
determinaveis e que ndo sao cotados num mercado ativo. Sdo originados quando a
EHATB fornece dinheiro, bens ou servicos diretamente a um devedor, sem intencio de
negociar a divida. Sao incluidos nos ativos correntes, exceto quanto a maturidade
superior a 12 meses ap6s a data do balanco, sendo nesse caso classificados como ativos

nao correntes.

Os saldos de clientes e outros ativos correntes sio mensurados pelo valor nominal
menos quaisquer perdas por imparidade, necessarias para os colocar ao seu valor
realizavel liquido esperado. Uma conta a receber encontra-se em imparidade quando
existe evidéncia objetiva de que a empresa nio ira receber os montantes em divida

tendo em conta as condi¢des originais da conta a receber.

A perda por imparidade traduz-se na diferenca entre a quantia escriturada e a quantia
que se espera vir a ser recuperavel. O montante da perda por imparidade apurado é
reconhecido nos resultados do periodo quando existe evidéncia objetiva de que a

quantia escriturada ja nao é recuperavel.

C: - Caixa e equivalentes de caixa

Os montantes incluidos na rubrica de “Caixa e equivalentes de caixa” correspondem
aos valores de caixa, depositos bancarios a ordem e a prazo e outras aplicacdes de

tesouraria para os quais o risco de alteragao de valor nao é significativo.
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alteragao de valor € insignificante.

A demonstragdo dos fluxos de caixa encontra-se classificada em atividades
operacionais, de financiamento e de investimento. As atividades operacionais
englobam os pagamentos a pessoal e outros recebimentos e pagamentos relacionados

com a atividade operacional.

Os fluxos de caixa abrangidos nas atividades de investimento incluem, nomeadamente,
aquisicdes e alienagoes de investimentos em empresas subsididrias e associadas e

recebimentos e pagamentos decorrentes da compra e da venda de ativos.
Os fluxos de caixa abrangidos nas atividades de financiamento incluem,

designadamente, os pagamentos e recebimentos referentes a empréstimos obtidos e a

contratos de locagao financeira.

Todos os montantes incluidos nesta rubrica sao passiveis de ser realizados no curto

prazo, nao existindo qualquer montante penhorado nem dado como garantia.

Cs - Qutros ativos financeiros

Os outros ativos financeiros sao reconhecidos pelo respetivo custo e desreconhecidos
quando expiram os direitos de receber os respetivos fluxos de caixa ou quando a
empresa transferiu para outra parte todos os riscos significativos e beneficios inerentes

a posse do ativo financeiro.

Em cada data de balango a empresa verifica a existéncia de evidéncia objetiva de
imparidade e reconhece qualquer perda por imparidade apurada nos resultados do
periodo. Quando, subsequentemente, se verifica que a perda por imparidade diminuiu

ou ja nao existe, a empresa procede a sua reversao nos resultados do periodo, exceto
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quando a perda por imparidade se relaciona com instrumentos de capital proprio, n3 {
\

7

Os empréstimos sao reconhecidos ao custo, liquido de custos de transagao incorridos,

sendo a reversao, nestas situacoes, permitida.

C+ - Empréstimos

guando relevantes.

Os empréstimos sdao expressos no balango no passivo corrente ou nao corrente,
dependendo de o seu vencimento ocorrer a menos ou mais de um ano, respetivamente.
O seu desreconhecimento s6 ocorre quando cessarem as obrigacoes decorrentes dos

contratos, designadamente quando tiver havido lugar a liquidagao, cancelamento ou

expiragao.

Os gastos de juros e outros incorridos com empréstimos obtidos, sdo calculados de
acordo com a taxa de juro efetiva e contabilizados na demonstracdo de resultados do

periodo de acordo com o regime de acréscimo

D - Regime do Acréscimo - Especializacdo de Exercicios

Os gastos e rendimentos sdo registados no periodo a que se referem,
independentemente do seu pagamento ou recebimento, de acordo com o regime do
acréscimo, “especializacao dos exercicios”. As diferencas entre os montantes recebidos
e pagos e as correspondentes receitas e despesas sao registadas nas rubricas “Outras
Contas a Pagar”, “Outras Contas a Receber” e/ ou "Diferimentos”.

Os gastos e rendimentos cujo valor real nao seja conhecido, sdo contabilizados por

estimativa.

Nas rubricas de “Outros ativos correntes”, “Outros ativos ndo correntes”, “Outros
passivos correntes” e “Outros passivos nao correntes” sio registados os gastos e \A

rendimentos imputaveis ao periodo corrente e cujas despesas e receitas apenas
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ocorrerdao em periodos futuros, bem como as despesas e as receitas que ja ocorreram,
mas que respeitam a periodos futuros e que serdo imputadas aos resultados de ¢ 1

/M

um desses exercicios, pelo valor que lhes corresponde.

E - Rédito

Os réditos decorrentes de vendas sdo reconhecidos na demonstracdo de resultados
quando os riscos e beneficios inerentes a posse dos ativos sdo transferidos para o
comprador e o montante dos proveitos possa ser razoavelmente quantificado. As
vendas sao reconhecidas liquidas de impostos, descontos e outros custos inerentes e

sua concretizagao, pelo justo valor do montante recebido ou a receber.

Os réditos decorrentes da prestagao de servigos sdo reconhecidos na demonstracao de

resultados com referéncia a fase de acabamento da prestacio de servicos a data do

balanco.

F - Subsidios do Governo

Politica contabilistica adotada para os subsidios do Governo, incluindo os métodos de

apresentacao adotados nas demonstracoes financeiras.

Os Subsidios ao investimento ndo reembolsaveis, para financiamento de ativos
tangiveis e intangiveis sdo registados no capital préprio da empresa, sendo
posteriormente reconhecidos na demonstraciao de resultados, como rendimentos,

numa base sistemética proporcionalmente as depreciagdes/amortizacdes respetivas dos

ativos subsidiados.

Como a existéncia destes subsidios ndo traduzem um aumento do capital préprio absoluto,
uma vez que 0s mesmos sao sujeitos a tributagdo, é nesse sentido, reconhecido um passivo l"]

pelo montante do imposto, associado ao valor do subsidio reconhecido no capital préprio.
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G - Imposto Sobre o Rendimento

O imposto sobre o rendimento do periodo engloba o imposto corrente e o impbsto
diferido.

O imposto corrente é estimado com base no valor esperado a recuperar ou a pagar as
autoridades fiscais. A taxa legal de imposto usada para calcular o montante € a que se

encontra em vigor a data de balanco.

O imposto corrente é calculado com base no lucro tributavel do exercicio, o qual difere
do resultado contabilistico devido a ajustamentos a matéria coletavel resultantes de
gastos ou rendimentos nao relevantes para efeitos fiscais, ou que apenas serdo

considerados noutros periodos contabilisticos.

Os impostos diferidos sao calculados com base no método da responsabilidade de
balanco e referem-se as diferencas temporarias entre os montantes dos ativos e passivos
para efeitos de reporte contabilistico e os seus respetivos montantes para efeitos de
tributagao. Os prejuizos fiscais reportaveis assim como os beneficios fiscais dao

também origem a impostos diferidos ativos.

Os ativos e passivos por impostos diferidos sao calculados e anualmente avaliados
utilizando as taxas de tributagao em vigor, ou anunciadas para estarem em vigor, a data
da reversao das diferencas temporérias.

Os impostos sobre o rendimento (correntes ou diferidos) sao refletidos nos resultados
do exercicio, exceto nos casos em que as transacdes que os originaram tenham sido
refletidas diretamente nos capitais proprios. Nestas situacdes, o correspondente
imposto é igualmente refletido por contrapartida de capitais proprios, nao afetando o

resultado do exercicio.
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anos para a seguranca social).

Os prejuizos fiscais apurados num determinado exercicio, sujeitos também a inspecao
e ajustamentos, podem ser deduzidos aos lucros tributaveis, havendo-os, de um ou
mais dos doze periodos de tributagdo posteriores. No entanto, a deducao a efetuar em
cada um dos periodos de tributacao nao pode exceder o montante correspondente a
70 % do respetivo lucro tributavel, nos termos do artigo 52.° do CIRC.

E conviccgio da Administragio, que eventuais correcoes resultantes da
revisao/inspecao, por parte da Administracao Tributaria, & situagao fiscal e parafiscal
da Empresa em relagdo aos exercicios em aberto ndo terdo um efeito material nas

demonstracdes financeiras.

H - Distribuicao de Dividendos

A distribuicao de dividendos aos detentores do capital é reconhecida como um passivo
nas demonstracoes financeiras da Empresa, no periodo em que os dividendos siao

aprovados pelos acionistas e até ao momento da sua liquidacao.

| - Classificacdo de Balanco

Os ativos realizaveis e os passivos exigiveis a mais de um ano da data de balango sao
classificados, respetivamente, como ativos e passivos nao correntes.
Adicionalmente, pela sua natureza, os impostos diferidos e as provisdes para outros

riscos e encargos sao classificados, também, como ndo correntes. ’L\.
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J- Reservas
Reserva Legal ﬂ

anual tem que ser destinado ao refor¢o da ‘reserva legal’ até que esta representefelo
menos 20% do capital. Esta reserva nao é distribuivel, a ndo ser em caso de ligfidacao,
mas pode ser utilizada para absorver prejuizos, depois de esgotadas todas as outras

reservas, e para incorporagao no capital.

K — Eventos Subsequentes

Os eventos ocorridos apds a data do balango que proporcionem informacéo adicional
sobre condi¢des que existiam a data do balanco sdo refletidos nas demonstracoes
financeiras. Os eventos apos a data do balanco que proporcionem informacao sobre
condicdes que ocorram apds a data do balanco, se materiais, sao divulgados no anexo

as demonstracdes financeiras.

3.3 — Na preparacao das demonstracdes financeiras anexas, preparadas de acordo com as
NCRF, nao foram efetuados juizos de valor, nem utilizados pressupostos que afetam as
quantias relatadas de ativos e passivos, assim como as quantias relatadas de rendimentos e

gastos do periodo.

Né&o estao previstas quebras de atividade nem alteragbes que envolvam risco significativo
de provocar ajustamento material nas quantias escrituradas de ativos e passivos durante o

préximo ano.

O Conselho de Administracio considera que as decisbes tomadas e as escolhas
por si efetuadas foram as mais apropriadas, em relacdo a eventuais alternativas existentes !

aos tratamentos contabilisticos que foram adotados pela Empresa.
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Nessas circunstancias, as demonstragdes financeiras apresentam de forma adequada, a

posicao financeira da empresa e o resultado das suas operagcdes em todos os aspetos

considerados materialmente relevantes.

4 — Fluxos de Caixa

Para efeitos da demonstracao dos fluxos de caixa, caixa e seus equivalentes inclui numerério

e depdsitos bancarios imediatamente mobilizaveis (de prazo inferior ou igual a seis meses).

O montante apresentado em caixa e depdsitos bancarios decompde-se do seguinte modo:

Caixa
Numerario
Depdsitos bancdrios
Depdsitos a ordem

Outros depositos bancarios

Disponibilidades 30-jun-2016

613
613
5.497.173
3.221.204

2.275.969

Caixa e depdsitos bancdrios 5.497.787

5 — Vendas e Servicos Prestados

31-Dez-2015

183
183
3.384.677
1.095.102
2.289.575

3.384.860

O volume de negdcios da Empresa para os periodos em anélise, foi o seguinte:

Vendas

Presta¢do de Servigos

Informagao sobre a Situagao Econdmica e Financeira

Volume de Negécios 30-jun-2016
7.958.216
78.290

Total 8.036.506

30-jun-2015
5.946.387
76.091

6.022.479
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As vendas compreendem os montantes faturados pela venda de eletricidade a “EDP”. As

prestacoes de servicos referem-se aos servicos prestados de apoio administrativo e técnico, ‘(pﬂ
a diversas entidades, também elas produtoras de energia, liquidos de impostos sobre o va d

acrescentado, abatimentos e descontos.

6 — Fornecimentos e Servicos Externos

O detalhe da rubrica "Fornecimentos e Servigos Externos" no periodo em analise é o

seguinte:
Fornecimentos e Servigos Externos 30-jun-2016 30-jun-2015

Subcontratos 400.319 414.060
Servicos Especializados 646.065 612.618
Materiais 40.808 31.532
Energia e Fluidos 21.095 23.053
Servi¢os Diversos 598.565 576.691

Total FSE 1.709.401 1.665.754

7 — Gastos com o Pessoal

No periodo em anélise, esta rubrica apresentava o seguinte detalhe:

Gastos com Pessoal 30-jun-2016 30-jun-2015
RemuneragGes 277472 291.974
Remunera¢des do Pessoal 277.472 291.974
Indemnizagbes 3.000
Encargos Sobre Remuneragdes 63.262 65.046 \\/\
Seguros de Acidentes de Trabalho 3417 3.070
Gastos de Agdo Social 17.079 17.000
Outros Gastos com Pessoal 14.879 2.057
Total 376.108 382.147
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30-jun-2016 30-jun-2015
Numero médio de empregados 31 35
Numero de empregados nio final do periodo 31 35

31-dez-2015
33
33

Dos quais 27 em regime de contrato sem termo e 4 com contrato de trabalho a termo cgfrto.

8 - Outros Rendimentos e Ganhos

No periodo em andlise, esta rubrica apresentava o seguinte detalhe:

Outros Rendimentos e Ganhos 30-jun-2016
Subsidios ao Investimento 133.211
Qutros 10.785
Total 143.996

30-jun-2015
142.928
35.144

178.071

O valor registado em “Subsidios ao Investimento” refere-se ao reconhecimento, em

resultados do periodo, dos subsidios ao investimento recebidos.

A rubrica “Outros” inclui, entre outros, as verbas recebidas pelo IEFP para compensar os

gastos, registados nas rubricas “Gastos com Pessoal” dos estagiarios, contratados ao abrigo
das portarias: 204/2013 e 375/2013, 149/B/2014 e despacho 9841-A/2014 e 149/B/2014 e

despacho 9841-A/2015, e ainda os ganhos resultantes de juros de depositos bancarios.

9 — Qutros Gastos e Perdas

No periodo em anélise, esta rubrica apresentava a seguinte decomposicio:

Outros Gastos e Perdas 30-jun-2016
Impostos 112,114
Donativos 1.157.750
Insuficiéncia de Estimativa P/Impostos 33.718
Outros 104.619
Total 1.408.201

30-jun-2015
131.292
654.850
10.704
101.777

898.623

Informacgao sobre a Situacao Econémica e Financeira ~ Junho 2016
Anexo as Demonstracoes Financeiras

P



Empreendimentos Hidroeléctricos
do Alto Tamega e Barroso, EIM, SA

A rubrica “Donativos” inclui os donativos que, por deliberacao do Conselho de

Administracao foram atribuidos a Municipios, Juntas de Freguesia, Associacoes Culiytdise | /1

outras entidades, da Regiao do Alto Tamega.

A rubrica “Outros” inclui, entre outros de menor expressio:

- compensagao, paga a EDP, pela adesao ao regime remuneratorio previsto na alinea a) do
numero 3 do artigo 5.° Do DL 35/2013, que neste periodo se traduziu num gasto de 76.987
euros.

- reconhecimento em gastos do periodo da quota parte referente as contrapartidas
financeiras atribuidas aos “Municipios”, pela renuncia a prossecucdo da atividade de

producao de energia, a que se alude na nota 17, que no periodo se traduziu num gasto de
15.675 euros.

10 —Gastos de Financiamento

No periodo em analise, esta rubrica apresentava o seguinte detalhe:

Gastos de Financiamentos 30-jun-2016 30-jun-2015 31-Dez-2015
De Juros 66.517 100.014 224.938
De Outros Encargos 2.534 8.571 13.255
Total 69.051 108.585 238.193

Os gastos e perdas financeiros incluem os juros, comissées, imposto de selo e outros gastos,

afetos aos empréstimos obtidos.

Os juros s3o reconhecidos de acordo com o principio do acréscimo. \v\{
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11 - Imposto Sobre o Rendimento do Periodo

O IRC devido é genericamente calculado sobre a matéria coletavel apurada, por apl
aquela (coleta), da taxa de IRC com subsequente acréscimo e deducao de deter
valores decorrentes da Lei (e.g., acréscimo de provisdes, depreciagdes, juros mératorios e
compensatorios, nao aceites fiscalmente, majoracao de donativos etc.), para quantificacdo

do imposto a pagar ou a recuperar.

A empresa encontra-se sujeita a imposto sobre o rendimento de pessoas coletivas “IRC”,

cuja taxa atual é de 21%.

Nos termos do artigo 88° do CIRC, a empresa encontra-se também sujeita a tributaciao
auténoma sobre um conjunto de encargos, nomeadamente, com viaturas ligeiras de
passageiros (entre 10% e 35% de cordo com o valor das viaturas), despesas de

representacao (10%), e ajudas de custo e compensacao por utilizacido de viatura prépria,
(5%).

Nos termos do artigo 92° do CIRC, a coleta do IRC, liquida das deducdes relacionadas com
beneficios fiscais, nunca podera resultar inferior a 90% do valor que resultaria se o sujeito
passivo nao usufruisse desses beneficios. A aplicacao deste artigo, pretende limitar o efeito
de determinados beneficios fiscais (donativos) no apuramento do IRC a liquidar, por forma
a que se nao possa apurar uma taxa efetiva de tributacdo inferior a 19% (0.9*21%). No caso
da EHATB, tais ajustamentos afiguram-se relevantes, ascendendo o valor do resultado da

liquidagao, pela aplicagdo do artigo 92°, no imposto estimado a 257.837 €.

Para o periodo, foi estimado o valor de 1.109.467 €.
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12— Ativos Fixos Tangiveis

No final do periodo em anélise, 0 movimento ocorrido nas rubricas dos ativos fixos

tangiveis, bem como nas respetivas depreciacoes e perdas por imparidade acumuladas, f

o seguinte:

Depreciagdes e Perdas por Imparidade Acumuladas Saldo Final Depreclagdes no Periodo Shidoniclal

30-jun-2016 31-Dez-2015
tdificios 2.781.109 109.544 2.671.565
Equip. basico 17.049.852 754.862 16.294.990
Equip. transporte 178.532 5.636 172.897
Equip. administrativo 187.679 8.583 179.096
Outros 322704 13.004 309.700
Total 20.519.877 891.629 19.628.249

Ativo Liquido ek Aumentos Diminulgdes Sheid

30-Jun-2016 31-Dez-2015
Ativo Fixo Tangivel 10.854.400 22.744 -891.629 11.723.285
Total 10.854.400 22.744 -891.629 11.723.285

Ativo Bruto e ingt Aquisigdes Alienagdes Sl

30-un-2016 31-Dez-2015
Terrenos 64.183 5.000 59.183
Edificios 4.551.107 4.551.107
Equip. basico 25.955.631 25.955.631
Equip. transporte 219173 219.173
Equip. administrativo 217.304 14.484 202.820
Qutros Ativos Fixos Tangiveis 366.879 3.260 363.619
Total 31.374.277 22.744 0 31.351.533

Os parques Edlicos do Alvdo, da Serra de Mairos, da casa da Lagoa e do Leiranco integram o
ativo da empresa, nas rubricas “edificios e outras constru¢bes” necessdrias d implantacdo dos

parques e ao “Equipamento Bdsico”, (Geradores Edlicos), acrescidas do valor estimado dos

correspondentes gastos de desmantelamento.

Os gastos de desmantelamento, remocao de ativos e restauracao do local, foram incluidos
no custo do ativo relacionado, na rubrica “Edificios e Outras Construcdes”. O custo total,
por simplificacao, foi estimado ao valor corrente no montante de 74.207 euros, para o
parque edlico da Serra de Mairos, o montante de 32.923 euros, para cada um dos parques
do Leiranco e da Casa da Lagoa e o montante de 197.785 euros, relativo ao parque Eélico

do Alvao | e Il. Este gasto é depreciado em cada periodo, 2 medida e da mesma forma que

o ativo correspondente.
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Em contrapartida, porque claramente definida a obrigacao, foi reconhecido um passivo, no

mesmo montante, que sera utilizado apenas quando os custos forem incorridos.

C L’V(
A data de cada balango, quaisquer atualizagées no valor estimado serdo tomadas £&m
consideragao, sendo registadas em gastos ou rendimentos do exercicio por contrapartifla da

correspondente conta do Passivo.

Todos os ativos fixos tangiveis, encontram-se localizados em territorio nacional, estio em
poder da “Empreendimentos Hidroeléctricos do Alto Tamega e Barroso, EIM, SA” e

encontram-se integralmente afetos a atividade da empresa.

12.1 - Investimentos Implantados em propriedade Alheia

De referir que cada um destes parques Eolicos se encontra implantado em terrenos baldios,
pertencentes as juntas de freguesia da jurisdicdo da mesma, por esta explorados, ou

explorados por conselhos diretivos ou associagdes de compartes, da mesma jurisdicao.

Assim:

= O Parque Edlico da Serra de Mairos encontra-se implantado em terrenos baldios
pertencentes a Junta de Freguesia de Mairos, a qual, por contrato “Promessa de Cessiao
de Exploragdo de Terrenos Baldios”, celebrado em 01 de julho de 2002 cedeu a
“Empreendimentos Hidroeléctricos do Alto Tamega e Barroso, EIM, SA” os referidos

terrenos baldios, para instalagio dos parques eolicos de Mairos | e Il.

= O Parque Eélico Leiranco encontra-se implantado em terrenos baldios pertencentes a
junta de Freguesia de Sapiaos, a qual, por contrato “Promessa de Constituicio do Direito
de Superficie sobre Terrenos Baldios”, celebrado em 20 de julho de 2001 cedeu ao
“Municipio de Boticas” os referidos terrenos baldios, com vista aos estudos para a
instalagao de um parque eolico. Por contrato de cessio de posicao contratual, de 26 de

junho de 2002, ao abrigo da clausula décima segunda do mesmo contrato, o “Municipio
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de Boticas” cedeu a sua posi¢ao a empresa “Empreendimentos Hidroeléctricos do Alto
Tamega e Barroso”.

!

O Parque Eélico da Casa da Lagoa encontra-se implantado em terrenos baldjos

pertencentes a Associacao de Compartes de Barbadaes de Baixo, a qual, por cgntrato

“Promessa de Constituicdo do Direito de Superficie sobre Terrenos Baldios”,
em 20 de julho de 2001 cedeu a “Empreendimentos Hidroeléctricos do Alto Tamega e

Barroso” os referidos terrenos baldios,” para instalacdo do parque eélico da Casa da

Lagoa.

O Parque Eélico do Alvao esta implantado em terrenos baldios pertencentes as seguintes

entidades:

Conselho Diretivo dos Baldios de Souto e Outeiro, concelho de Vila Pouca de Aguiar,
que, por contrato “Promessa de Cessdo de Exploracao de Terrenos Baldios” cedeu os
terrenos baldios descritos no referido contrato, para instalacao do parque edlico do
Alvao. Este contrato, celebrado por trés anos, é prorrogado automaticamente por dois

periodos sucessivos, de vinte e cinco e de dez anos, respetivamente.

Junta de Freguesia do Alvao, constituida em 2013, no ambito da Reforma Administrativa
Nacional pela agregacao das freguesias de Afonsim, Gouvéaes da Serra e Santa Marta da
Montanha. Por contrato “Promessa de Cessao de Exploracdo de Terrenos Baldios” a
entao Freguesia de Gouvaes da Serra, cedeu os terrenos baldios, descritos no referido
contrato, para instalacao do parque eélico do Alvao. Este contrato, celebrado por trés
anos, é prorrogado automaticamente por dois periodos sucessivos, de vinte e cinco e

de dez anos, respetivamente.

Por contrato “Promessa de Constituicao do Direito de Superficie sobre Terrenos
Baldios”, a entao Freguesia de Santa Marta da Montanha, cedeu os terrenos baldios,

descritos no referido contrato, para instalacao do parque eélico do Alvao. Este contrato,

Informacao sobre a Situagado Econdmica e Financeira — Junho 2016
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celebrado por trés anos, é prorrogado automaticamente por dois periodos sucessivos,

de vinte e cinco e de dez anos, respetivamente.

= Junta de Freguesia de Teldes e Compartes dos Baldios de Teldes, concelho de

Pouca de Aguiar. Por contrato “Promessa de Cessao de Exploracdo de Terrenos Ba

cederam os terrenos baldios descritos no referido contrato, tendo em vista a‘fhstalacdo

do parque eolico do Alvao. Este contrato, celebrado por vinte e cinco anos, é prorrogado

automaticamente por mais dez anos.

13 - Ativos Intangiveis

No periodo em analise, o movimento ocorrido nas rubricas dos ativos intangiveis, bem

como nas respetivas amortizacoes e perdas por imparidade acumuladas, foi o seguinte:

Saldo Final
Amortizagdes e perdas por imparidade acumuladas Amortizagdes no Periodo
30-§un-2016
Programas computador 15.737 3.045
Propriedade industrial 9.698.348 140.101
Total 9.714.084 143.146
Saldo Final
Ativo Lliquido Aumentos
304un-2016
Ativo Fixo Intangivel 3.710.834
Total 3.710.834 0
Saldo Final
Ativo Bruto Aquisi¢Bes
30-jun-2016
Programas computador 24.399
Propriedade industrial 13.400.519
Total 13.424.918 0

Adigdes

Diminuigdes

143.146

143.146

Alienagdes / Abates

Saldo Inicial
31-dez-2015
12,692
9.558.247

9.570.938
Saldo Inicial
31-dez-2015

3.853.980

3.853,980
Saldo Inicial
31-Dez-2015
24399
13,400.519

13.424.918
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14 — Outros Ativos Financeiros

O detalhe da rubrica de "Outros Ativos Financeiros" no periodo em anélise é o seguinte:

\\
{
Saldo em Saldo em
Outros Ativos Financeiros Aumentos
30-jun-2016 31-Dez-2015
Fundo Compensagdo do Trabaltho 1.995 866 1.129

Investimentos em curso 76.860 76.860

Total 78.855 77.726 1.129

O Fundo de Compensagao do Trabalho, é um fundo de capitalizacio individual destinado
ao pagamento parcial (até 50%) da compensacao por cessacdo do contrato de trabalho dos
seus trabalhadores. Sao abrangidos os trabalhadores cujos contratos de trabalho sejam

celebrados apds a entrada em vigor da Lei n.° 70/2013, de 30 de agosto, em 01 de outubro
de 2013.

Na rubrica “Investimentos em Curso” sao registados os gastos incorridos com a “Ampliacao
da Sede da Empresa em Ribeira de Pena” cujo contrato de empreitada foi celebrado em 30
de dezembro de 2015, pelo valor de 93.000 €. O prazo de execucdo foi fixado em 100
dias, tendo sido prorrogado, em 20 de abril de 2016 por mais 70 dias.

15 — Clientes

O detalhe da rubrica de "Clientes" no periodo em analise é o seguinte:

Clientes 30-jun-2016 31-dez-2015
Clientes Gerais 23.855 11.807
Municipio de Ribeira de Pena 2.000 o]
Total 23.855 17.863

Informagao sobre a Situagcao Econdémica e Financeira — Junho 2016
Anexo as Demonstragdes Financeiras

!



Empreendimentos Hidroeleciricos|
do Alto Tamega e Barroso, EIM, SA

16 - Outras Contas a Receber

O detalhe da rubrica de "Outras Contas a Receber" no periodo em anélise é o seguinte;

Outras Contas a Receber 30-jun-2016 31-dez-201

EDP - Produgdo Energia 818.724 957.928
Estado - Inspegdo 321.220 332.188
Outros Devedores Diversos 305.383 133.403

Total 1.445.327 1.423.519

A rubrica “Estado Inspegao” corresponde ao valor pago a Administracao Fiscal, em resultado
da agdo inspetiva externa, em sede de IVA, efetuada aos exercicios de 2008 e 2009, que de
acordo com a A.T. foi deduzido indevidamente. Desta decisao, e apds o indeferimento da
reclamagao graciosa apresentada, o Conselho de Administracao decidiu interpor recurso
judicial, constituindo-se, portanto, como um valor a recuperar. A inquiricio de

testemunhas, relativa ao processo de 2008, ocorreu a 22 de junho de 2015. 79

A rubrica “Outros Devedores Diversos” inclui entre outros:

e 0 montante de 771.325 euros, correspondente a totalidade de entregas monetarias
efetuadas a Sociedade Hidroelétrica de Mosteirdo, SA.. O registo nesta conta de terceiros
resulta do desreconhecimento do ativo financeiro que estava inicialmente associado a
participagao detida nessa empresa. Foi constituida uma provisao, uma vez que nio se

nos afigura bem determinavel o valor recuperavel deste ativo. (

e o montante de 174.750 euros, resultante de pagamentos ja efetuados, para os quais, a

30 de junho, se aguarda ainda a respetiva documentacio de suporte definitiva.
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17 — Diferimentos

A rubrica “Diferimentos” apresenta o seguinte detalhe:

Gastos a Reconhecer
Seguros
Protocolo de Contrapartidas
Rendas
Contratos Manuteng¢do - ENERCON
Baterias e Condensadores - Alvdo

Outros

Total

Empreendimentos Hidroelectricos
do Alto Tamega e Barroso, EIM, SA

30-jun-2016 31-dez-2015

70.222 28.538

320.639 336.314

47.660 11.004

53.311 57.876

36.177 38.588

5.460 10.801

533.469 483.121

Em “Protocolos de contrapartidas” estdo contabilizados valores a reconhecer em gasto dos

proximos exercicios referentes a contrapartidas financeiras, atribuidas aos Municipios, em

resultado da rentincia a prossecugao da atividade de produgdo de energia conforme

contratos programa celebrados em 2007. O valor diferido teve em conta o periodo de vida

atil de 25 anos para cada um dos Parques Eolicos instalados e do Empreendimento

Hidroeléctrico de Bragadas.

18 - Capital Proprio

No final do periodo, o capital social da EHATB encontrava-se totalmente subscrito e

realizado, sendo representado por 180.000 acdes com o valor nominal de 5 €, é detido

pelas entidades de acordo com o seguinte detalhe:

Entidade %
Municipio de Boticas 16,66
Municipio de Chaves 16,66
Municipio de Montalegre 16,66
Municipio de Ribeira de Pena 16,66
Municipio de Valpagos 16,66
Municipio de Vila Pouca de Aguiar 16,66

TOTAL 100

N.2 de A¢des Valor

30 150.000 €

30 150.000 €

30 150.000 €

30 150.000 €

30 150.000 €

30 150.000 €

180 900.000 €
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E era decomposto como segue:

Saldo Final Saldo Inicia
CAPITAL PROPRIO Aumentos Diminuigtes

- 30-jun-2016 31-dez-2015
Capital Social 900.000 0.000
Reservas: 7.763.049 87.425 0 .675.624
Resultados Transitados 0 687.425 687.425 0
Qutras Variagdes nos Capitais Proprios 2.228.857 133.211 2.362.068
Resultado Liquido do Exercicio 2.483.989 2.483,989 687.425 687.425
TOTAL 13.375.895 3.258.839 1.508.061 11.625.117

19 — Provisoes

A rubrica “Provisoes” apresenta o seguinte detalhe:

30-jun-2016 Reforgo/Anulagio 31-Dez-2015
Processos Judiciais em Curso 327.441 -10.968 338.409
Outras Provisdes - Mosteirdo 111.325 111.325
Total 438.767 -10.968 449.735

Processos Judiciais em Curso.

Em resultado de uma acao inspetiva tributéria, foram efetuados ajustamentos em sede de
IVA aos exercicios de 2008 e 2009. Face ao ambiente fiscal e orcamental que se atravessa,

considerou-se prudente a constituicao de provisao, pela totalidade do risco.

Outras Provisoes - Mosteirdo

O novo regime juridico do sector empresarial local previsto na lei 50/2012, de 31 de agosto,
com o objetivo de acabar com a “segunda linha” de participagdes sociais detidas por
empresas locais, veio consagrar para o futuro, conforme dispoe o artigo 38°, a proibicao
destas empresas, no caso a EHATB, de constituirem ou adquirirem quaisquer participagdes
em sociedades comerciais €, relativamente as participagoes detidas & data da publicagao da
lei pelas mesmas empresas, estipulou o artigo 68° a dissolucdo das respetivas sociedades

ou a sua alienacao. A fim de fazer cumprir o que estipula este normativo, em 2013, foi
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participacao. Nao se encontrando, ainda, concretizada a respetiva dissolucao, fdi, em 2015,

constituida uma provisao pelo valor contabilistico, por se considerar improvavel a sua

recuperagao.

20 - Financiamentos Obtidos

20.1 - Compromisso de empréstimos obtidos mensurados ao custo

No periodo em analise a divida corrente e ndo corrente apresenta o seguinte detalhe:

30-Junho-2016 31-Dez-2015
SIS QKo = i Paé:::n?jo Passivo Corrente Pa:::\r/:nl::o Passivo Corrente
Empréstimos Bancarios

EHATB - Bragadas 2003 2018 954.222 954.222 1.431.333 954.222
Parque Edlico de Mairos 2007 2017 134.341 268.682 268.682 268.682
Parque Edlico do Leiranco 2007 2017 32.922 65.844 65.844 65.844
Parque Edlico da Casa da Lagoa 2007 2017 28.014 56.027 56.027 56.027
Parque Edlico do Alvdo 2003 2016 208.588 1} 417.176
Total 1.149.498 1.553.363 1.821.886 1.761.951

Os empréstimos obtidos representam o recurso ao crédito, a longo prazo, para

financiamento da construcdo dos diversos centros produtores de energia, a saber:

CGD - 10.973.554 € - Empréstimo de Médio e Longo Prazo.

Em 2005 foram renegociados os empréstimos existentes, para um montante global de
11.586.537 € em duas linhas de crédito, uma ja totaimente saldada e outra de 10.973.554
€ com prazo de 13 anos (até Abril de 2018), dos quais dois foram de caréncia. A

amortizagao deste empréstimo teve inicio em Abril de 2007 amortizando anualmente
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954.222€, em duas prestacoes semestrais, sendo remunerado a Euribor a 6 meses, em vigor

na data do inicio de contagem de juros, acrescida de um spread de 0,08%;

5

CGD MLP - 2.955.500 euros. Destinado a apoiar a instalacao e o arranque de atividade do
Parque Eélico de Mairos. O prazo deste empréstimo é de doze (12) anos, com um ano de
caréncia. A amortizacao sera feita em 22 prestagdes semestrais de 134.341 euros e teve

inicio em margo de 2007.

CGD MLP - 724.280 euros. Destinado a apoiar a instalacio e o arranque de atividade do
Parque Eélico de Leiranco. O prazo deste empréstimo ¢ de doze (12) anos, com um ano de
caréncia. A amortizacao sera feita em 22 prestacoes semestrais de 32.921 euros e teve inicio

em mar¢o de 2007.

CGD MLP - 616.300 euros. Destinado a apoiar a instalacdo e o arranque de atividade do
Parque Edlico da Casa da Lagoa. O prazo deste empréstimo € de doze (12) anos, com um
ano de caréncia. A amortizagdo teve inicio em marco de 2007, é semestral, amortizando

anualmente 56.027,28 €.

CGD Al e A3 - 5.840.468 euros. Destinado a apoiar a instalacdo e o arranque de atividade do
Parque Edlico do Alvao |. O prazo deste empréstimo é de quinze (15) anos. A Amortizacio

deste empréstimo teve inicio em fevereiro de 2003, com periocidade semestral, num total

anual de 417.176,28 €.

20.2 - Compromisso de empréstimos obtidos mensurados ao custo amortizado

No periodo em andlise a divida corrente e nio corrente apresenta o seguinte detalhe:

30-06-2016 31-Dez-2015
Financiamentos Obtidos Infcio Fim
3Tl Passivo Corrente EEAT Passivo Corrente
Corrente Corrente
Empréstimos Bancérios

Emprestimo 2013 2019 1.855.627 726.906 2.219.080 726.906
Gastos de Financiamento 2013 2019 -82.181 -41.190

Total 1.773.446 726.906 2.177.890 726.906
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CGD A4 4.000.000,00 — destinado exclusivamente a financiar a contrapartida de 5.100.000,00

euros da amortizag@o das quotas detidas pela Finerge no capital social da EEA, a qual por.
passou a integrar a EHATB, conforme o descrito nos pontos 3.3 acima. Este empréstimo yehce
juros @ taxa EURIBOR a seis meses, cotada no sequndo dia util imediatamente anteriof ao do
inicio de cada periodo de contagem de juros, acrescido de um SPREAD de 3,5%. O Feembolso
deste empréstimo serd efetuado em doze prestagdes semestrais com inicio em fevereiro de 2014

e termino em agosto de 2019.

21 - Fornecedores

No periodo em andlise, a rubrica “Fornecedores” apresentava o seguinte detalhe:

Fornecedores 30-jun-2016 31-dez-2015
Fornecedores Conta Corrente 115.868 95.649
Total 115.868 95.649

22 - Estado e Outros Entes Publicos

O detalhe da rubrica de "Estado e Outros Entes Pablicos" no periodo em analise é o

seguinte:
Estado e Outros Entes Publicos 30-jun-2016 31-Dez-2015
IRCEstimado (a pagar) 1.108.311 196.629
Imposto sobre rendimento das pessoas singulares 16.264 262.755
IVA a pagar 582.588 470.383
Contribui¢les para a seguranca social 29.728 16.358
EOEP Passivos 1.736.891 946.125

Informagao sobre a Situacao Econémica e Financeira — Junho 2016 @
Anexo as Demonstracoes Financeiras



Empreendimentos Hidroelectricos
do Alto Tamega e Barroso, EIM, SA

23 - Outras Contas a Pagar

O detalhe da rubrica "Outras Contas a Pagar" no final do periodo € o seguinte:

Outras Contas a Pagar 30-jun-2016 31-dez-201 l H\
Fornecedores de Investimentos 3.460 .995
Remuneragdes a Liquidar - Férias + Sub. Férias 47.693 05.278
Juros a Liquidar 44.378 9.149
Garantias 2.149 2.149
Outros Credores Por Acrescimo de Gastos 371.796 349.875
Total 469.476 470.446

A Rubrica “Outros Credores por Acréscimo de Gastos” compreende, entre outros, 0s

seguintes:

- Montante a pagar as juntas de freguesia de Santa Marinha, Santo Aleixo e Gondides
decorrente do reconhecimento do valor das rendas de producdo do A. H. de Bragadas, no

montante de 121.485 euros;

- Montantes assumidos com a execugio de empreitadas, ao abrigo de contratos programa,

ainda nado concluidas, no montante de 133.707 euros.

24 - Compromissos Financeiros Assumidos, Nao Incluidos no Balango

A fim de garantir os empréstimos bancarios de longo prazo foi dado pelos Acionistas, como

garantia a CGD:

= Penhora das agdes por eles detidas;

= Penhor sobre a conta de depésitos, correspondente a conta de Reserva do Servico da

Divida, bem como;
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= Manter um Récio de Autonomia Financeiro minimo de 25%. Comprometeu-se ainda a

apresentar um Réacio de Cobertura Anual do Servico Divida (RCASD) igual ou superior a

1,1:1, enquanto se encontrarem por satisfazer quaisquer créditos a CGD.

= Nao distribuir e pagar dividendos e/ou reservas livres, reembolsar emprésti
subordinados e pagar os respetivos juros, bem como pagar comissdes de gestig’ ou

qualquer outra forma de remuneracio do capital, salvo se cumulativamente:

* N&o se verificar qualquer situacdo de incumprimento do contracto;

= Nao seja utilizada para aquele efeito qualquer linha de crédito;

» O RCASD seja igual ou superior a 1,2:1;

* For respeitada a “afetacao prioritaria de cash-flow”, ou seja, o critério de aplicagao
do cash flow antes da fungao financeira obedecera a seguinte ordem de prioridade:
o Pagamento do Servigo da Divida
o Contribuigcoes para a cobertura da Conta Reserva do Servigo da Divida;

o Remuneracgdo do Capital Acionista

* A remuneragao do capital acionista seja dimensionada até ao limite necessario

exigido para a manutencdo dos Récios do Projeto;

= Se tenha iniciado o reembolso do capital devido a CGD.

* Constituir a favor da CGD penhor sobre todo o equipamento que venha a fazer parte da

sua exploragao comercial e industrial;

25 - Descricao Das Responsabilidades Da Empresa Por Garantias Prestadas

¢ Municipio de Ribeira de Pena - 3.600 €
A fim de garantir o valor de 5% do valor adjudicado pelo Municipio de Ribeira de Pena

relativamente a “Gestdo do Aproveitamento Hidroeléctrico do Rio Alvadia”. Desde
1995.
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26 - Ativos e Passivos Contingentes

No decurso dos exercicios de 2010 e 2013, a EHATB, foi objeto de Inspegdes Tributarias
aos exercicios de 2008 e 2009. Na sequéncia destas inspecoes, foram efetuadas corregdes
em sede de IVA, que a empresa impugnou tendo, embora, procedido ao pagamento, das

liquidagbes apresentadas.

A EHATB tem, também, pendente uma acdo de impugnagao relativa ao resultado da 22
avaliacio, efetuada pela AT, para efeitos de inscrigao matricial, de todos os Parques Eélicos,

bem como da liquidacdo do IMI, a eles relacionado, relativos a anos anteriores.
Uma vez que todas as liquidagoes apresentadas foram pagas, a responsabilidade da EHATB,

subsume-se ao pagamento dos honorérios a liquidar a Sociedade de Advogados ABCC-

Sociedade de Advogados, RL, e das custas do processo.

Chaves, 09 de agosto de 2016.

A Contabilista Certificada O Conselho de Administragao
Maria Leonor Ferveira Marques Auténio Alberto Pixes Aguiar Machado, Dresidente
(CC 40235)

FEI nando 8“ o Ql&:

tnflear Rodrigues Alves Castro de Almeida
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Aos Senhores Adonistas da
EHATB - EMPREENDIMENTOS HIDROELETRICOS DO ALTO TAMEGA E BARROSO, E.LM,, S.A,

Porto, 1de setembro de 2016

Informacgo sobre a situagdo econémica e financelra da Empresa, reportada a 30 de Junho de 2016, a prestar ao 6rgdo

—1

executivo das entldades publicas dela particlpantes.

O presente relatorio ¢ emitido na sequéncia do trabalho que fol por nés desenvolvido no sentido de obter
informacdo relevante sobre a situacdo econdmica e financeira da EHATB - EMPREENDIMENTOS HIDROELETRICOS DO
ALTO TAMEGA E BARROSO, E.LM,, S.A. do primelro semestre de 2016, com o objetivo de dar cumprimento ao disposto

na alinea h) n.° 6 do artigo 25° da Lei 50/2012, de 31de agosto (Lel que aprova o regime juridico da atividade local e
das participacdes locais).

Em resultado de tal tarefa, emitimos também parecer sobre a Informacao financelra semestral disponivel, datado
de hoje, que aqui se da por reproduzido, e que se anexa.

A referida informac3o financeira inclui o relatério de gestdo intercalar, o relatério de execucdo orcamental, o
balanco, a demonstragdo dos resultados por naturezas, a demonstragdo das alteragbes no capital proprio, a
demonstracao dos fluxos de caixa do exercicio findo naquela data e o correspondente anexo.

Essa documentac3o, reportada a 30 de junho de 2016, da nota da evolugao economica e financeira da entidade,
neste primeiro semestre de 2016, detalhando alnda as principais variacdes ocorridas.

0 exame a que procedemos relativo ao periodo findo em 30 de junho de 2016, fol efetuado de acordo com as

Normas Técnicas e as Diretrizes de Revisdo/Auditoria aprovadas pela Ordem dos Revisores Oficiais de Contas e
com a profundidade considerada necessaria nas circunstancias.

Fazemos notar que tals verificacdes tiveram por objetivo obter um grau de seguranca moderada aceltavel sobre
se a informacao financeira disponivel esta ou nao isenta de distor¢des materlalmente relevantes. Nestes termos,
o trabalho consistiu, essencialmente, em indagacdes junto dos Servigos de Contabilidade e Financeiros da propria

entidade, a par de procedimentos analiticos, bem como em testes substantivos as transagfes ndo usuals de
grande significado.
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6. Em complemento a Informacdo econdmica e financelra disponivel, a que aludimos no ponto 3 acima, entendemos
dever referlr o seguinte:

6.1,

6.2,

6.3.

6.4.

Como vimos, a EHATB - EMPREENDIMENTOS HIDROELETRICOS DO ALTO TAMEGA E BARROSO, EIM,, S.A,, elaborou
contas intercalares reportadas a 30 de junho de 2016, acompanhadas do respetivo anexo.

Tals demonstracées financeiras registam o rédito correspondente a produgdo de eletricidade e os gastos

efetlvamente incorridos durante o 1° semestre do ano que originaram um resultado positivo do periodo de
2.483.989 euros.

Nao dispomos de informacao prospetiva adicional para o 2° semestre de 2016, para além da |3 veiculada pelo
Plano de Atlvidades e Orgamento para 2016.

“Ativos Intangivels" inclul os investimentos associados a “Bragadas”. Tal registo, fol efetuado no ambito da
IFRIC 12 = “Acordos de concessdo de servicos”, na medida em que foi considerado que, nos termos do
contrato de concessdo, se trata apenas de um direito de utllizagdo, ndo existindo controlo. De facto, € o

concedente que controla a infraestrutura e no final do contrato, essa infraestrutura revertera para a sua
posse.

A rubrica"Qutras contas areceber" inclul;

6.3.1. O montante de 321.220 euros que, tal como refere o relatério de gestdo e 0 anexo nas notas 16 e 26,
reflete 0 montante pago pela Empresa, a Administracdo Fiscal, na sequéncia de duas a¢oes inspetivas
tributarias que incidiram sobre os exercicios de 2008 e 2009, de que resultaram correcdes ao IVA
dedutivel desses exercicios. Considerando a evolugdo dos processos de reclamacdo, estdo

constituldas provisdes nos montantes correspondentes aos valores ja pagos, e que consideramos
suficientes.

6.3.2. 0 valor de 111.325 euros que resulta do desreconhecimento contabilistico da participacao financelra
detida na "Hidrocentrals de Mosteirdo, SA". Segundo apuramos, terd sido deliberada a respetiva
dissolucao. A dissolucao deverla ter sido concluida no prazo de 6 meses, apos a entrada em vigor da
Lel 50/2012, de 31 de agosto. Segundo fomos informados, a dissolu¢do n3o se encontra ainda
encerrada. A recuperacao deste ativo, afigura-se Improvavel.

A Empresa, em 2015, constituiu uma provisdo de igual montante.
Recomenda-se, de novo, a conclusao deste processo.

6.3.3. Omontante de 1774.750 euros, respeltantes a donativos pagos a diversas freguesias pertencentes aos
concelhos do Alto Tamega, cujos municipios sao acionistas da Empresa, suportados apenas por copias
de cheques. A Empresa aguarda os respetivos recibos para reconhecer o gasto.

6.3.4. Por ultimo, o valor de 818.724 euros corresponde ao montante estimado de venda de energia do més
de junho de 2016, cujas faturas, foram emitidas em julho de 2016.

A rubrica “Diferimentos” Inclul 320.369 euros, titulados por “Protocolos de contrapartidas” onde estdo
contabilizados valores para reconhecer em gastos nos préximos exercicios referentes a contrapartidas
financeiras atribuidas a alguns dos Municiplos aclionistas a titulo de rentincia & prossecucdo da atividade de
producdo de energla. O valor diferido teve em conta o periodo de vida util de 25 anos para cada um dos
Parques Edlicos instalados e do empreendimento hidroelétrico.

0 perfodo de vida util que tem vindo a ser utilizado para os aerogeradores é de 20 anos, para as turbinas 16

anos e para a construcao civil (barragem) 30 anos. Se fosse utilizado o critério das concessdes de terrenos,
teriamos 25 anos e 35 anos, para as edlicas e hidricas, respetivamente.
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6.9.

L] 1

RSM

Arubrica ""Outras contas a pagar"”, passivo nao corrente, inclui:

6.51. O montante de 337.838 euros, respeltante a gastos a Incorrer de desmantelamento, remogado e de

restauracdo do local assoclados aos geradores edlicos, que foram transferidos para a Empresa
aquando das fusdes ocorridas em 2013 e 2014.

6.5.2. 568.202 euros que respeitam ao montante da tributacdo correspondente aos subsidios ao
investimento,

A rubrica "Qutras contas a pagar”, passivo corrente, inclui 133.707 euros titulados por "Outros credores por
acréscimos de gastos”, que transitam de 31 de dezembro de 2015, referentes a gastos assumidos com a

execucdo de empreitadas ao abrigo de contratos programa de 2015, para os quals, a 30 de junho de 2016,
alnda nao existia documentacao de suporte a despesa.

Trata-se da obra a executar em Bustelo, Ribeira de Pena e da obra do Ecomuseu de Vidago.

Segundo informacao recolhida, em 2015, terdo apenas sido Inicladas estas acdes que decorrem do respetivo

contrato-programa, pelo que nao deveria ter sido registada a totalidade da despesa nesse exerciclo. A 30 de
Jjunho de 2016, as obras ainda ndo estdo totalmente executadas.

A ultima ata inscrita no livro de atas da Assembleia Geral corresponde a aprovagao das contas reportadas a
31de dezembro de 2015.

0 livro de atas do Conselho de Administragdo ndo se encontrava disponivel a data da nossa visita. Nos
nossos arquivos, constam as atas desse Conselho até outubro de 2014.

Comparativamente com o ano anterlor, em 2016 a rubrica de “"Donativos" tem o seguinte detalhe:

Euros
Descricdo 30-jun-16  30-Jjun-15
Donativo Sodial — Maj 140% 687.250 489.178
Donativo Social — Maj 130% 30.000 21000
Donativo Ambiental — Maj 120% 312,500 107.172
Donativo Desportivo — Maj 120% 127.500 37.500
Outros - Maj120% 500
Total 1157.750 654.850

Chegada a Lel 50/2012 e integrada a Empresa no Setor Empresarial Local, temos vindo a dar nota em
anteriores relatorios de algumas questfes que, em nossa opinido, sdo merecedoras de andlise,

designadamente ao nivel de orcamentos, de controlo operacional, de procedimentos internos, e de andlise de
processos e documentagdo.

No sentido de melhor conformar os comportamentos que eram seguldos, foram obtidos diversos pareceres
do Dr. Ricardo Carvalho e da Comissdo de Coordenagdo e Desenvolvimento Regional do Norte CCDR-N, em
particular, quanto a admissdo e recrutamento de pessoal; a definicdo das atividades desenvolvidas e a
desenvolver, bem como a natureza de gastos a suportar, face ao objeto social da Empresa; e a aplicagdo e
contetido dos contratos programa, considerando a especificidade da Empresa.
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Em relacdo a 2016, no sentido de melhor apresentar a Informagdo previsional para esse ano e definir o

contetido dos respetlivos contratos programa, fol obtido, em 10 de novembro de 2015, parecer juridico do Dr.
Ricardo Carvalho.

Juigamos poder sistematizar assim as conclusdes de tal parecer:

a) As atlvidades a cargo das empresas locals, se externalizadas pelos Municiplos, ndo podem ser
prosseguidas pelas entidades publicas participantes;

b) Os contratos-programa, correspondem a contratos administrativos, de elaboracdo obrigatéria, sem que
0s mesmos possam ter a natureza de contratos de prestacao de servigos.

Aos contratos-programa aplica-se os n° 2 a 7 do artigo 47° da Lel 50/2012, de 31 de agosto, ou seja,
devem:

) Definir a missao e o contetido das responsabilidades de desenvolvimento regional assumidas;

ii) Definir detalhadamente o fundamento da necessidade do estabelecimento da relagao contratual;

i) Indicar a finalidade da relacéo;

iv) Estabelecer os objetivos a atingir e os indicadores de eficacia e eficiéncia, face a realizagdo desses
objetivos, de modo a avaliar o desempenho;

v) Justificar a politica de precos e eventuals compensacdes monetarlas a receber como contrapartida das
obrigacoes de natureza programatica que foram delegadas.

c) Cabe 3 empresa desenvolver as agdes concretas e especificas a empreender para a concretizagao dos
objetivos.

a) Conclui o parecer pela possibilidade da EHATB, S.A., substituir iniciativas ou a¢des ou até proceder a

redistribuicdo de verbas, desde que se prossigam, de forma eficaz, os objetivos e o programa
previamente definido.

7. Tal como referimos no relatério sobre a fiscalizagdo efetuada, por nés emitido em 11 de margo de 2016, os
contratos-programa celebrados para 2016 e que encontraram suporte financeiro no orgamento apresentado pela
EHATB, EIM, S.A., Integram J4 orlentacées deste ultimo parecer juridico.

Apesar disso, recomendamos que os valores estimados para os gastos assoclados ao desenvolvimento da
missdo acolham malor formalismo documental e integrem mals informacdo Justificativa das agbes a

desempenhar, com detalhe dos recursos humanos proprios utilizados pela Empresa na execugdo de tais
atividades.

E ainda nossa recomendacado que os Indicadores de desempenho, de eficacia e de eficiéncia sejam reforcados
quanto aresposta dada pela Empresa a realizagdo da miss&o atribuida, no sentido de complementar a atual medida

de avaliacdo do desempenho que estd, no essencial, a ser efetuada através do nivel de realizagdo da despesa
efetiva.

8. Como temos vindo a referir, a Empresa enfrenta agora um enquadramento Juridico e fiscal mals complexo e de

informacao exigente. 094—)
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Por outro lado, ao longo dos ultimos anos, o quadro do pessoal tem vindo a aumentar face, nomeadamente, ao
alargamento do escopo social.

Nestas circunstancias, tal como em anteriores relatorios, aconsethamos o controlo de tais recursos, no que

respeita a prossecucdo das tarefas que thes s3o atribuidas, através do reforco de procedimentos Internos que
comprovem e avaliem a sua execugao.

No exercicio das nossas funcdes, no ambito da analise e avaliagdo do controlo interno, estamos a proceder ao
levantamento de tals procedimentos na drea do pessoal e ao seu efetivo cumprimento.

9. No final do exerciclo, iremos proceder & drcularizagao a terceiros, instituigdes bancarias, financas, seguranca
social, caixa geral de aposentagdes e advogados.

10. Desejamos agradecer & Administragdo e a todo o pessoal com quem contatamos a boa colaboragao que nos
prestaram,

Com os nossos melhores cumprimentos,

De V.Exas.
Atentamente

LAJ\:»Q“@\S&)I

RSM & ASSOCIADOS — SROC, LDA.,
Representada por Carlos de Jesus Pinto de Carvalho (Roc n° 622)
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PARECER DO FISCAL UNICO
SOBRE A INFORMAGCAO FINANCEIRA SEMESTRAL

INTRODUCAQ

1. Para os efeltos do art®. 25°, n.° 6, alinea h) da Lel n° 50/2012, de 31 de agosto, apresentamos 0 nNOSSO parecer
sobre a informacdo financelra do perfodo de seis meses findo em 30 de junho de 2016, da EHATB —
EMPREENDIMENTOS HIDROELETRICOS DO ALTO TAMEGA E BARROSO, EIM, S.A., incluida: no Relatdrio de gestao intercalar,
no relatério de execucdo orgamental, no Balango (que evidencia um total de ativo liquido de 22.246.151 euros e
um total de capital proprio de 13.375.895 euros, incluindo um resultado liquido de 2.483.989 euros), na
Demonstracdo dos resultados por naturezas, na Demonstracdo das alteragdes no capital proprio, na
Demonstracao dos fluxos de caixa do exercicio findo naquela data, e no correspondente Anexo.

2. As quantias das demonstracdes financelras, bem como as da informacao financeira adicional, sao as que
resultam dos registos contabillisticos.

RESPONSABILIDADES
3. Edaresponsabllidade do Conselho de Administracdo:

a) a preparacdo de Iinformacdo financeira histérica de acordo com os principios contabilisticos geralmente
aceites;

b) aadocdo de politicas e critérios contabilisticos adequados;
c) amanutencdo de um sistema de controlo interno apropriado;

d) ainformacao de qualquer facto relevante que tenha influencliado a atividade, posicao financeira ou resultados
daentidade; e

4, Anossaresponsabilidade consiste em verificar ainformagao financeira contida nos documentos acima referidos,
competindo-nos emitir um relatério profissional e independente baseado no nosso trabalho.

AMBIT

5. 0 trabalho a que procedemos teve como objetivo obter uma seguranga moderada quanto a se a informacao
financelra anterlormente referida esta Isenta de distor¢des materialmente relevantes.
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0O nosso trabalho fol efetuado com base nas Normas Técnicas e Diretrizes de Revisao/Auditorla emitidas pela
Ordem dos Revisores Oficiais de Contas, planeado de acordo com aquele objetivo, e consistiu:

a) principaimente, emindagacaes e procedimentos analiticos destinados arever:

— afiabilidade das assercdes constantes dainformacao financeira;

-~ aadequacao das politicas contabilisticas adotadas, tendo em conta as circunstancias e a conslisténcia da
sua aplicacao;

— aaplicacdo, ou ndo, do principio da continuidade;

— aapresentacdo dainformacao financeira; e

b) em testes substantivos as transacdes ndo usuals de grande significado e aquelas em que tenham sido
obtidas informacdes contraditorias.

6. 0O nosso trabalho abrangeu ainda a verificacao:

a) da concordancia da informacdo financeira constante do relatdrio de gestdo com os restantes documentos
anterlormente referidos; e

b) das previsdes constantes dos documentos em andlise, com o objetivo de obter uma seguranca moderada
sobre 0s seus pressupostos, critérios e coeréncia.

7. Entendemos que o trabalho efetuado proporciona uma base aceitavel para a emisséo do presente relatério
sobre ainformagao semestral.

PARECER

8. Com base no trabalho efetuado, o qual fol executado tendo em vista a obtengao de uma seguranca moderada,
nada chegou ao nosso conhecimento que nos leve a concluir que a informagao financelra do periodo de sels
meses findo em 30 de junho de 2016 ndo esteja Isenta de distor¢des materialmente relevantes que afetema sua
conformidade com os principlos contabilisticos geralmente aceites em Portugal.

ENFASE

9. Sem afetar o parecer expresso no paragrafo anterior, temos a observar que conforme divulgado nas notas
finals do relatdrio de gestdo e nas notas 16 e 26 do anexo as demonstragdes financeiras, na sequéncia de duas
acdes Inspetivas tributérias que incidiram sobre os exercicios de 2008 e 2009, resultaram correcdes ao VA
dedutivel desses exercicios. Considerando a evolucdo dos processos de reclamacao, por cautela, estdao
constituidas provisdes nos montantes correspondentes aos valores Ja pagos dos exercicios de 2008 e 2009.

Porto, 1de setembro de 2016
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